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INTRODUCAO

Visando cumprir a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social - RPPS, com foco na Resolugdo CMN NO©
3.922 de 25 de Novembro de 2010 e alteragdes a Portaria MPS n© 519, de
24 de agosto de 2011 e suas alteragdes, o IPVV - Instituto de Previdéncia
dos servidores publicos do municipio de Vila Velha, por meio de seu Comite
de Investimento, apresenta versao final de sua Politica de Investimentos
para o ano de 2018, devidamente aprovada em Reunido Plenaria
Extraordinaria pelo Conselho de Deliberativo em 13 de dezembro de
2017, Ata __ /2017, disciplinada pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e
alteracgoes.

A Politica de Investimento estabelece a forma de gerenciamento dos
investimentos e desinvestimentos dos recursos financeiros. Nela foram
inseridas as normas e diretrizes referentes a gestdo dos recursos financeiros
do Instituto de Previdencia de Vila Velha com foco nas Resolugbes CMN
3.922/2010 e CMN N© 4.392/2014, e na Portaria MPS 519, de 24 de
agosto de 2011, alterada pela Portaria MPS 170, de 25 de abril de 2012,
pela Portaria MPS 440, de 09 de outubro de 2013, pela Portaria n® MPS n©
65 de 26 de fevereiro de 2014 e pela Portaria MPS n© 300 de 03 de julho
de 2015, levando em consideracao os fatores de Risco, Seguranga,
Solvéncia, Liquidez e Transparéncia.

A Politica de Investimento traz em seu contexto principal os limites de
alocacdo em ativos de renda fixa, renda varidvel em consonancia com a
legislacdo vigente. Além destes limites, vedagdes especificas visam a dotar
os gestores de orientagdes quanto a alocagao dos recursos financeiros em
produtos e ativos adequados ao perfil e as necessidades atuariais do IPVV.
A Politica de Investimento deve ser elaborada anualmente, podendo ser
revista e alterada durante o decorrer do ano de 2018, conforme
entendimento do Comité de Investimentos. A vigéncia desta Politica de
Investimento compreende o periodo entrel® de janeiro de 2018 e 31 de
dezembro de 2018.

OBJETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ‘g
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DO MUNICIPIO DE VILA VELHA -
IPVV tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagbes dos
recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do
RPPS, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutengao 'R
do seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes

os principios da boa governanca, da seguranga, rentabilidadg, solvémnetd;”

liquidez e transparéncia. /
p.3
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A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela
eficiéncia na conducgdo das operagoes relativas as aplicagdes dos recursos,
buscando alocar os investimentos em instituigdes publicas que possuam as
seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no
exercicio da atividade de administracao e gestao de grandes volumes de
recursos e em ativos com adequada relagao risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do
cenario econdmico, a politica estabelecera a modalidade e os limites legais
e operacionais, buscando a mais adequada alocagdo dos ativos, a vista do
perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos requisitos
da Resolugdo CMN n© 3.922/2010 e alteragdes e 4.392/2014 e na portaria
MPS 519/2011.

- CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2018

As expectativas para a economia brasileira em 2018

Economia brasileira em 2018 - A crise econfmica e politica que esta
ocorrendo em nosso pais vem causando muita preocupagao e deixando um
cenario de incertezas para a economia brasileira em 2018.

O desempenho da economia em 2018 sera afetado pela grave crise politica
pela qual atravessa o governo de Michel Temer e o crescimento sera mais
fraco do que o esperado.

O desemprego devera continuar em alta, segundo dados da Pesquisa
Nacional por Amostra Domiciliar Continua (PNAD) divulgados pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatisticas (IBGE), e conforme os dados do
instituto, a taxa de desocupagdo no pais é de 14,2 milhdes de
desempregados, no trimestre encerrado em margo.

Esses numeros equivalem a 1,8 milhdes de pessoas a mais desocupadas.
Existem ainda outros 6% que integram a forga de trabalho, chamada de
desemprego “oculta pelo desalento”, ou seja, abdicam de buscar uma
ocupacao e, na maioria das vezes, vao para a economia informal.

As reformas e expectativas para a economia brasileira em 2018

Economia brasileira em 2018 - Apesar da grave crise econ0mica e politica
do Brasil e com o governo de Michel Temer acusado formalmente de
corrupcdo, o Congresso ja aprovou a reforma trabalhista e devera aprovar
a da previdéncia em breve.

Segundo o governo, a aprovagdo dessas reformas sera amental para
acabar com a crise econbmica do pais e reduzir o desgmprego, que
atualmente é um dos principais problemas econdmicos e|sogiais do @gl
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Mas, especialistas divergem se realmente as reformas vao gerar emprego
€ acabar com a crise econémica do Brasil.

Criticos da reforma trabalhista avaliam que a mudanga proposta vai retirar
direitos do trabalhador, mas o governo usa o0 argumento de que a
modernizagdo das leis vai gerar mais empregos e melhorar as condigdes de
contratagdes das empresas.

Opositores da reforma argumentam que, 0 que gera emprego € o
crescimento econdmico, através de mais investimento e aumento do
consumo.

Ja os defensores consideram que o0 mercado de trabalho com regras mais
flexiveis, vai permitir as empresas demitirem menos em tempos de crise e,
guando a economia brasileira der sinais de melhora, ndo terdo receio de
contratar.

Previsoes econOmicas para 2018

Segundo pesquisadores do Instituto Brasileiro de Economia, da Fundagao
Getulio Vargas (IBRE/FGV), o Produto Interno Bruto (PIB) vai crescer 1,8%
em 2018, abaixo da expectativa anterior de crescimento de 2,5%.

Nesse cenario o processo de recuperacao da economia brasileira em 2018
sera lento e ndo ocorrera na velocidade desejada pelo governo.

As previsdes de crescimento da industria e do setor de servigos para 2018
eram de 2,8% e 1,8%, respectivamente. Mas, em um cenario mais
pessimista, tragado por técnicos do IBRE, a expansdo da industria sera de
2,4% e do setor de servigos de 1,2%.

Economia brasileira em 2018 - O ddlar devera ficar em R$ 3,50 ao fim de é
2017 e R$ 3,60, em 2018. A previsao anterior era de R$ 3,25 e R$ 3,35,

respectivamente.
Segundo os nimeros do Ministério do Trabalho, a industria foi o setor que/

mais perdeu vagas no pais. Desde o inicio de 2015, 752 mil postos de
trabalho foram eliminados.

Na sequéncia, vem a construgdo civil, com perda de 531 mil postos, o
comércio, com 476 mil, e o setor de servigos, com 393 mil postos perdidos.

Mas, para alguns especialistas, a crise econdmica do Brasil tem grande
chance de acabar em 2018.
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A crise econdmica em 2018

A aposta do mercado é que a indUstria devera sair na frente na recuperagao
de empregos formais, muito em funcdo de ter sido o setor que primeiro
sentiu os efeitos da crise.

O setor ja vem registrando uma melhora nos indicadores de atividade. Em
junho, a produgdo da industria brasileira cresceu 1,1%, na comparagao com
0 més anterior.

Existe ainda um cendrio positivo: os numeros divulgados pelo Portal
Brasil mostram que realmente houve uma grande recessao de 2016, mas
que em 2017 o Brasil comegara a ver a inflagdo controlada e o crescimento
do PIB, mas 2018 promete ser ainda melhor.

Existem projecdes que o pais ird crescer 2,30%, mas esse numero pode ser
ainda melhor e, nos ultimos dias, 0 mercado acenou com essa possibilidade.

O Brasil podera voltar a crescer em 2018, mas isto também dependera do
que vai acontecer com as outras grandes economias do mundo.

O cenario econdomico mundial interfere na economia nacional

Se a economia americana consolidar uma taxa de expansdao média entre
2% e 2,2%, nos proximos trés anos, e o governo levar adiante ajustes que
assegurem o equilibrio fiscal, o pais podera iniciar um ciclo de crescimento
de 2017 para 2018.

A economia brasileira precisa da estabilizagdo do setor externo para ter /é
mais tranquilidade no @mbito doméstico.

Economia brasileira em 2018 - Para que o Produto Interno Bruto (PIB)
retome a taxas de expansdo de 2,3%, 2,5% ou 2,8%, a partir de 2018, a
estabilizagdo do setor externo, combinada com a reagdao das commodities,
ajudardo o Brasil a manter um saldo na balanga comercial entre US$ 30
bilhdes e US$ 35 bilhdes ao ano.

O cenério para a economia brasileira em 2018 ainda
que tudo indica, o pior jé passou e o Brasil esta nom
dos ultimos anos perdidos, em termos sociais e eco

incerto, porém, ao Q
ento de recuperagdo
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- Especialistas projetam 2018 com crescimento forte e inflagao
controlada
Boletim Focus

Expectativa € de que PIB cresga acima de 2%, em meio a um cenario de
inflacdo baixa e controlada, com juros de um digito

O mercado financeiro projeta um cendrio confortdvel para a economia
brasileira em 2018. A expectativa é de inflagdo controlada, crescimento
elevado e juros de um digito - um quadro que cria um ambiente de incentivo
para investimentos e para o emprego.

Depois das reformas estruturantes encaminhadas pelo governo, a exemplo
de medidas que reorganizam as contas publicas e reduzem a burocracia,
esse cenario favordvel se mostra cada vez mais proximo.

J4 a partir do terceiro trimestre deste ano, o Pais voltara a crescer a taxas
mais robustas. Dados do Boletim Focus, uma pesquisa que reune as
expectativas de cerca de 100 analistas, mostram que o Brasil vai avangar
1,10% na comparacdo com o terceiro trimestre de 2016. No ultimo periodo
do ano, essa taxa vai avangar para 1,87%.

Enquanto o desempenho do Produto Interno Bruto (PIB) mostra uma
melhora gradual e cada vez mais expressiva, a inflagdo segue em ritmo de
desaceleracdo acentuada. Até o fim do ano, o indice de Pregos ao ‘
Consumidor Amplo (IPCA) recuara para uma taxa de 4,47%. %

para melhor. Nesta ultima edigdo do Focus, o indicador passou de 4,64%

Esse IPCA esperado para o ano, no entanto, tem sofrido seguidas revisées
para 4,47% - a sexta queda consecutiva. Para 2018, a projegdo € de que a/

inflagdo continue no centro da meta, em 4,5%. /g

Cenario positivo

Os nimeros mostram que depois da recessd@o de 2016, o brasileiro voltara
a ver, ainda em 2017, a inflagdo controlada e o crescimento-dg PIB. O ano
que vem, no entanto, promete ser ainda melhor. Até o mo D, @ projecao
é de que o Pais cresga 2,30%, mas esse numero pod tlhorar — RAas
ultimas duas semanas 0 mercado aumentou essa previsd

@)

Fonte: Portal Brasil, com informagdes do Banco Central
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O PIB, a politica e 2018

Mais do que a dramatica queda de 3,6% do PIB em 2016, ou do que a
perspectiva de um numero muito baixo em 2017 (por causa do chamado
"carregamento estatistico" negativo), o que importa € o ritmo da retomada
daqui em diante - e quanto a economia estara crescendo na temporada
eleitoral de 2018.

O recuo do PIB no quarto trimestre, ainda que um pouco abaixo da mediana
de mercado, ja representava favas contadas mesmo antes da sua
divulgacéo.

A queda de 0,9% na comparagao dessazonalizada com o trimestre anterior
representa uma aceleragdo ante a contragao de 0,7% do terceiro trimestre,
e deve aumentar o carrego estatistico negativo em relagdo ao previsto por
varias casas. Isto pode provocar revisdes do PIB de 2017 para baixo,
trazendo a mediana para algum ponto mais proximo de zero.

Nada disso, entretanto, importa muito para as questdes que
verdadeiramente estdo em jogo, do ponto de vista do mercado e dos
analistas em geral.

A primeira delas, para qual o sentimento € majoritariamente positivo, € se
de fato o PIB estd se estabilizando neste primeiro trimestre de 2017, e se,
a partir dai, a economia brasileira vai iniciar a tdo protelada retomada e
crescer, ainda que em ritmo lento, durante o resto do ano e em 2018.

Projecdo para Selic em 2018 cai a 7% com cenario de inflagcdo ainda mais
baixa, mostra Focus
SAO PAULO (Reuters) - A perspectiva para a taxa basica de juros em 2018

foi reduzida na pesquisa Focus do Banco Central divulgada negta\segunda-

feira pela segunda vez seguida, em meio a um cenario de inf 9 cada vez

mais fraca.
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O levantamento mostrou que a projegao dos economistas consultados para
a Selic em 2018 passou a ser de 7(%) por cento, contra 7,25(%) por cento
anteriormente. Para este ano, a conta permanece sendo de 7(%) por cento.

Entretanto, o grupo que mais acerta as previsdes, o Top 5, elevou sua
estimativa para a taxa basica de juros no ano que vem de 7(%) para
7,25(%) por cento, mantendo a perspectiva de 7(%) por cento neste ano.

O ajuste acontece depois de o BC ter reforcado a mensagem de
encerramento gradual da flexiblizagdo monetdria na ata da sua ultima
reunido, quando cortou a Selic em 1 ponto percentual, para 8,25(%) por
cento.

Para o encontro de politica monetdria de outubro, os economistas
consultados pelo BC para a pesquisa semanal continuam vendo reducao do
ritmo de corte da Selic para 0,75(%) ponto percentual.

O afrouxamento monetario ora em curso € favorecido pela fraca pressdo
dos pregos. As contas para a alta do IPCA em 2017 foram reduzidas pela
guarta vez seguida, para 3,08(%) por cento, 0,06(%) ponto percentual a
menos do que na semana anterior.

Para 2018, a queda foi de 0,03(%) ponto, para 4,12(%) por cento. A meta
oficial de inflagdo é de 4,5(%) por cento, com margem de tolerancia de
1,5(%) ponto percentual, tanto para 2017 quanto para 2018.

Em relagdo a atividade econ6mica, a conta para este ano continua sendo
de expansao do Produto Interno Bruto (PIB) de 0,6(%) por cento, enquanto
que para 2018 a projegao subiu a 2,20(%) por cento, de 2,10(%) por cento
no levantamento anterior.

ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagdo dos recursos, os responsaveis pela gestdo do RPPS devem
observar os limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela
Resolugdo CMN n© 3.922/2010 e alteragdes. Limites estabelecigas mediante

estudo do cendrio macroecondmico atual e de perspectivas § as, com as

abaixo:

R
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Segmento de Renda Fixa

As aplicacBes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa deverdao ser
efetuadas por meio das seguintes alternativas: carteira propria, carteiras
administradas, fundos de investimento, fundos de indice ou caderneta de
poupanca.

As aplicacbes nesse segmento deverao seguir o0s limites abaixo
discriminados, considerando para tal as limitagBes gerais impostas pela
Resolugdo CMN n©: 3.922/10 e alteragdes, a saber:

TABELA 1
Limite de alocagdodo | Limite de alocagéo referente
RENDA FIXA total dos recursos do ao PL do fundo de
RPPS i investimento
Art. 72 - Inciso | - a) Diretamente em Titulos Publicos 100% 15%
TERTY : :
Art. 72 - Inciso | - b) FI Renda Fixa Referenciado 100% 100% 15%
TPF
Art. 72 - Inciso | - ¢) Fl de indice Renda Fixa
Referenciado 100% TPF 100 i
T : =
Art. 7 In.cnso Il Diretamente em Operacdes 5% 15%
Compromissadas
Art. 72 - Inciso Ill - a) FI Renda Fixa Referenciado 60% 15%
R 4 T .
Art. 7 I.nC|so lil - b) Fl indice Renda Fixa 60% 15%
Referenciado
Art. 72 - Inciso IV - a) Fl de Renda Fixa 40% 15%
Art. 72 - Inciso IV - b) FI de indice Renda Fixa 40% 15%
Art. 72 - Inciso V - b) Letras Imobilidrias 20% 15%
Art. 72 - Inciso VI - a) CDB (Limitado a cobertura do
15% 15%
FGC - R$ 250 mil por banco) 4 5
Art. 72 - Inciso VI - b) Poupanga (Limitado a
15% 9
cobertura do FGC - RS 250 mil por banco) % s
Art. 72 - Inciso VII - a) Cotas Seniores de FIDC 5% 5%
AP ‘ - T
Ar.t. 72 - Inciso VIl - b) FI Renda Fixa de Crédito 5% 5%
Privado
Art. 72 - Inciso VIl - ¢) FI Renda Fixa (Ativos emitidos 5% 59
por SPE para Projetos de infraestrutura) : 3
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Segmento de Renda Variavel e Investimentos Estruturados

As aplicacdes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel deveré&o ser feitas,

exclusivamente, por meio de fundos de investimentos.

As aplicagdes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados, considerando

para tal as limitagdes gerais determinadas pela Resolugcdo CMN n°. 3.922/10 e alteragdes, a

saber:
TABELA 2
Limite de alocagdo do total Limite de alocagao referente ao
Renda Variswel dos recursos do RPPS PL do fundo de investimento
—Art. 8°, 1,
a-Fl égo.es (|nd~|ce ’COITI mais de 59 Agdes) 30% 15%
b - Fi indice Agdes(indice com mais de 50
Acgdes)
—Art. 8°, I
a - Fl Agbes 20% 15%
b — Fl Indice Acdes
FI Multimercado Aberto — Art. 8°, IlI 10% 5%
—Art. 8°, IV
a - Fl em Participagdes 5% 5%
b — FI Imobiliario

Alocacdo Estratégica para o exercicio de 2018

ndo somente o cendrio macroecondmico como também as especificidades
da estratégia definida pelo resultado da analise do fluxo de caixa atuarial e
as projecdes futuras de déficit e/ou superavit.

A estratégia de alocagdo para os proximos cinco anos, leva em consideragao /
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SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolugdo CMN n°® 3922/2010, propde-se
adotar o, limite de no maximo 95% (noventa e cinco por cento) dos investimentos
financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa.

A negociagao de titulos e valores mobiliarios no mercado secundario (compra/venda
de titulos publicos) obedecera ao disposto, Art. 7°, inciso “a” da Resolugdo CMN n°
3.922/2010 e alteragdes, e deverdo ser comercializados através de plataforma
eletrénica e registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia (SELIC),
néo sendo permitidas compras de titulos com pagamento de Cupom com taxa inferior

a Meta Atuarial.
SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagdo ao segmento de renda variavel, cuja limitagéo legal estabelece que os
recursos alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo deveréao exceder a 30%
(trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS, limitar-se-
a0 a 30% (trinta por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS.

ENQUADRAMENTO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE VILA VELHA - IPVWV

Considera os limites estipulados de enquadramento na Resolugdo CMN n°® 3.922/2010
e alteragdes, e como entendimento complementar ao Artigo 22, destacamos:

Serao entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes
de valorizagédo e desvalorizagdo dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento
que nao tenha sido resultado de acao direta do RPPS.

=

VEDACOES

O Comité de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE VILA VELHA - IPVV devera seguir as vedagdes
estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010, ficando adicionalmente vedada

aquisigao de: g

Operacdes compromissadas;
Aquisicéo de qualquer ativo final, emitido por Instituicbes Financeiras com alto risco

de crédito; M )Q

Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios, constituidos sob forma de
condominio aberto ou fechado que ndo possuam segregacag de fungdes na prestacao
de servicos, sendo ao menos, obrigatoriamente, duas pessgpas juridicas diferentes, de
suas controladoras, de entidades por elas direta ou indjretamente controladas ou
quais outras sociedades sob controle comum; p.13

@)
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Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos ndo determinem que os ativos
de créditos que compdem suas carteiras sejam considerados como de baixo risco de

crédito por, no minimo, uma das agéncias classificadoras de risco citadas no item 7.2
- Controle do Risco de Crédito da presente Politica de Investimentos;

Cotas de Fundos Multimercados cuja denominagdo contenha a expresséo “crédito
privado”;

Cotas de Fundos em Participacdes (FIP) que ndo prevejam em seu regulamento a
constituicho de um Comité de Acompanhamento que se relna, no minimo,
trimestralmente e que faga a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho
dos gestores e das empresas investidas;

Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios (Fll) que ndo prevejam em seu
regulamento a constituicdo de um Comité de Acompanhamento que se retna, no
minimo, trimestralmente, e que faca a lavratura de atas, com vistas a monitorar o
desempenho dos gestores e das empresas investidas.

A classificacao e enquadramento das cotas de fundos de investimento ndao podem ser
descaracterizados pelos ativos finais investidos devendo haver correspondéncia com
a politica de investimentos do fundo.

META ATUARIAL

A Portaria MPS n° 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005,
que estabelece as Normas Gerais de Atuaria dos Regimes Proéprios de Previdéncia
Social, determina que a taxa real de juros a ser utilizada nas Avaliagdes Atuariais sera
de, no maximo, 6,00% (seis por cento) ao ano.

Também chamada de meta atuarial, & a taxa de desconto utilizada no calculo atuarial
para trazer a valor presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com
seus beneficiarios na linha do tempo, determinando assim o quanto de patriménio o
Regime Préprio de Previdéncia Social devera possuir hoje para manter o equilibrio
atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os investimentos
sejam remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do contrario, ou seja, se a
taxa que remunera os investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no calculo
atuarial, o plano de beneficios se tornara insolvente, comprometendo o pagamento
das aposentadorias e pensdes em algum momento no futuro.

Considerando a distribuicdo dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada nesta
Politica de Investimentos, as projecdes indicam que a rentabilidade real estimada para
o conjunto dos investimentos ao final do ano de 2018 sera’de)6,00% (seis por cento),
somado a inflagdo de IPCA — indice Nacional de Preggs ag/ Consumidor Amplo, ou
seja, superior a taxa de juros maxima admitida pela nofmajegal.

Y
)
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ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipéteses previstas na Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e alteragdes,
a aplicagao dos ativos sera realizada por gestao propria, terceirizada ou mista.

| - Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagbes dos
recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE VILA VELHA - IPVV sera prépria.

GESTAO PROPRIA
A adogdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob a

responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade
de certificagéo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, conforme exigéncia
da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, e contard com Comité de
Investimentos como 6rgdo participativo do processo decisério, com o objetivo de
gerenciar a aplicagdo de recursos, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de
riscos, estabelecendo os prazos para as aplicagdes, sendo obrigatério o
Credenciamento de administradores e gestores de fundos de investimentos junto ao
RPPS.

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratagdo de empresa de consultoria, de
acordo com os critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e alteragdes,

para prestar assessoramento as aplicagdes de recursos.

ORGAOS DE EXECUGAO

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragéo da Politica de Investimento, que
deve submeté-la para aprovagdo ao Conselho Deliberativo, 6rgéo superior
competente para definicoes estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a
demonstracdo da segregagdo de fungbes adotadas pelos 6rgados de execugdo,

estando em linha com as praticas de mercado para uma boa governanga corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité

de investimentos na gestao dos recursos, visando atingir e obter o ibrio financeiro

e atuarial com a solvabilidade do plano.
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CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicagéo financeira estara sujeita a incidéncia
de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagbes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagao ao
resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em
decorréncia de mudangas futuras nas condigées demercado. E o risco de variagdes,
oscilagdes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros, pregos de agdes
e outros indices. E ligado as oscilagées do mercado financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, €
aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento nao ser honrado pela
instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condigcbes negociadas e
contratadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quando
um ativo esta com baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferengas entre o
preco que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o
vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando € necessario vender algum
ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar
o preco do ativo negociado.

CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os
seguintes parametros para o calculo do mesmo:

Modelo paramétrico;

Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);

e

Horizonte temporal de 21 dias uteis. ,Q?

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que
compde a carteira, os membros do Comité de Investimentos poderéo observar as

referéncias abaixo estabelecidas e reavaliar estes ativos sempre que as referéncias

alocado jﬁste\

pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

Segmento de Renda Fixa: 3,5% (trés e meio por cento) do valg
segmento.

Segmento de Renda Varidvel: 15% (quinze por cento) do alocado
segmento.
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Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo
em janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro
meses), verificando o alinhamento com o “benchmark” estabelecido na politica de
investimentos do fundo. Desvios significativos deverao ser avaliados pelos membros

do Comité de Investimentos do RPPS, que decidira pela manutengéo, ou néo, do
investimento.

CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipotese de aplicagdo de recursos financeiros do RPPS, em Fundos de
Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC) e Fundos de Investimentos em Cotas de
Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (FICFIDC) serao considerados como
de baixo risco os que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO
STANDARD & POORS BBB+ (perspectiva estavel)
MOODY'S Baal (perspectiva estavel)
FITCH RATING BBB+ (perspectiva estavel)
AUSTIN RATING A {perspectiva estavel)
SR RATING A {perspectiva estavel)

A {perspectiva estavel)
A {perspectiva estavel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente autorizadas a
operar no Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma
instituico, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagcdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio %
fechado, e nas aplicagbes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao

prazo de conversao de cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovagao do investimento

devera ser precedida de uma analise que evidencie a capacidade do RPPS em arcar

com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigagdes atuariais,

até a data da disponibilizacdo dos recursos investidos.

POLITICA DE TRANSPARENCIA 4?

As informagdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deveréo ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovagao,
observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Socjal. A vista da
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Responsavel pela Gestao de Recursos (*)

ADMINISTRADOR RESPONSAVEL PELOS INVESTIMENTOS
Segmento Nome CPF Cargo
Renda Fixa André Luiz de Assistente Publico

Renda Variavel Oliveira 947.392.777-00 Administrativo

CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicacdes, a gestdo do RPPS devera verificar, no minimo, aspectos como:
enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu historico de rentabilidade,
riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatoria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deveréo ser registrados
nos Sistemas de Liquidagao e Custédia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagéao
autorizadas pela CVM.

A gestdo do RPPS sempre fara a comparagéo dos investimentos com a sua meta
atuarial para identificar aqueles com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequagéo ao
cenario econdmico, visando possiveis indicagdes de solicitacdo de resgate.

Com base nas determinagdes da Portaria MPS n°® 170, de 26 de abril de 2012, alterada
pela Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de
Investimentos no ambito do RPPS, com a finalidade de participar no processo
decisorio quanto a formulagdo e execugéo da politica de investimentos, resgates e
aplicagbes dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuigbes
previdenciarias dos oOrgdos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e
pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicagéo dos recursos financeiros e
a operacionalizagdo da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas
atribuicdes, é de sua competéncia:

| - garantir o cumprimento da legislagéo e da politica de investimentos;

Il - avaliar a conveniéncia e adequacéo dos investimentos;

- monitorar ¢ grau de risco dos investimentos;

- observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco
assumido pela entidade;

- garantir a gestéo ética e transparente dos recursos.

Sua atuacéo sera pautada na avaliagdo das alternativas de investimentos com base
nas expectativas quanto ao comportamento das variaveis econémicas e ficara limitada
as determinacodes desta Politica.

de aplicagéo. Esse relatorio sera elaborado trimestralmente e t
documentar e acompanhar a aplicagéo de seus recursos.

Cabera ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politic#
e sua aderéncia legal analisando a efetiva aplicagéo dos seus-disppsitivos. P- 18
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E importante ressaltar que, seja qual for & alocagéo de ativos, o mercado podera
apresentar periodos adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira.
Portanto, & imperativo observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas
flutuacbes e permitir a recuperagdo da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma,
o RPPS deve manter-se fiel a politica de investimentos definida originalmente a partir
do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocacéo inicial em momentos de alta (vendendo)
ou baixa (comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos.
Trés virtudes basicas de um bom investidor sdo fundamentais: disciplina, paciéncia e
diversificagéo.

As aplicagdes realizadas pelo RPPS passardo por um processo de analise, para o
qual serdo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico
de cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira de investimentos,
informacgdes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita
uma analise do gestor/administrador e da taxa de administragdo cobrada, dentre
outros critérios. Os investimentos serdo constantemente avaliados através de
acompanhamento de desempenho, da abertura da composi¢cdo das carteiras e
avaliagdes de ativos.

As avaliagdes s3o feitas para orientar as definicdes de estratégias e as tomadas de
decisdes, de forma a aperfeigoar o retorno da carteira € minimizar riscos.

DISPOSIGOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugéo e
monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagéo pelo érgéo superior
competente do RPPS, sendo que o prazo de validade compreendera o ano de 2018.

Reunides extraordinarias junto ao Conselho do RPPS seréo realizadas sempre que
houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da
preservacao dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequagéo a nova legislagao.

Deverdao estar certificados o0s responsaveis pelo acompanhamento e
operacionalizagdo dos investimentos do RPPS, através de exame de certificagao
organizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no
mercado brasileiro de capitais, cujo conteido abrangera, no minimo, o contido no
anexo a Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

N, =

especificos constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos -
Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

capacitacdo de servidores e membros dos 6rgédos colegiados do RPPS; gem nﬁ.
contraprestacdo de servigos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que jHaja énu$’ ou
compromisso vinculados aos produtos de investimentos. o~ .
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Ressalvadas situacdes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do
RPPS (tais como fundos fechados, fundos abertos com prazos de captacgéo limitados), os
fundos elegiveis para alocacao deverao apresentar série histdrica de, no minimo, 6 (seis)
meses, contados da data de inicio de funcionamento do fundo.

O Comité de Investimentos tem com o objetivo a manutengao de investimentos longos
sempre que possivel de acordo com a disponibilidade do mercado sempre visando a
seguranga e o cumprimento da meta atuarial.

A politica de Investimento foi elaborada pelo Comité de Investimentos do Instituto de
previdéncia de Vila Velha, conforme Resolugéo 002/2012 e suas alteragdes

Consta como parte desta politica no anexo |, posi¢éo de investimento com data de 30 de
novembro para efeito de transparéncia dos ativos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n°
3.922/2010 e alteracdes, e a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

Vila Velha, 20 de dezembro de 2017.

COMITE DE JNVESTIMENTO

LUiz de Oliveira Lucia Helena da S. Santos
Gestor Membro
Certificacédo CPA 10 Certifica

< de Jak? in ri Salarini
Diretora de Beneficios Diret dministrativa
cédo CGRPPS

CONSELHO DELIBERATIVO

(Rafael GUmiero de Oliveira

Neide Aparecida F Moreira

Presidente Conselhéira

NeyLeoimbraiFlores Neto Lindomar Alves Scalfone Jose Roberto Martins Aguiar
Conselheiro Conselheira Conselheiro

Tania maria Leone Loureiro Marques Ta e

Conselheira Condélhei )
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ANEXO |

Posicao: 30/11/2017

N° CONTA:

FUNDO DE
INVESTIMENTO

Caréncia

RENTABILIDADE %

RESOLUGAO 3922 CMN

SALDO R$

Mensal

12 meses

Enquadramento

% do
recurso
total

209.200-X

BB PreiR EIUROS= 10 i

85.994,64

Limite
por
fundo 3

9,5224 Art. 7°, IV, a ,0
FUFIN Até 20%
209.300-6 BB Previd RF Fluxo 367.150,46 0,4803 9,5224 Art. 7°, 1V, a 0,17%
FUFIN - Contrib "
Legis! Até 20%
109.400-9 BB Previd RF Fluxo 4.024.543,96 0,4803 9,5224 Art. 79,1V, a 1.86%
Taxa Administragao Até 20%
109.480-7 BB Previd RF IRF-M 4.845.206,75 0,5893 11,5334 Art. 7% 1, b 2,23%
Taxa ADM 1 Até 100%
Superavit
BB JHSF RIO BRAVO 1.001.900,00 - 3,6737 Art.8° VI 0,46%
Fundo Imobiliario 17/107/2021 Até 5%
BB Previ RF Crédito Art. 7°, VI, 2.40%
Privado IPCA Il 5.209.552,37 0,1523 15,6163 b cins
Taxa saida 2% (15/10/2021) Até 5%
BB Prev TP IPCA 3.432.204,52 -0,4834 14,4311 Art. 7°, 1V, a 1,58%
15/05/2023 Até 20%
BB Prev TP IPCA IV 3.279.926,22 0,8157 8,9587 Art. 7°, 1V, a 1,51%
15/08/2022/3 (2018 a 2022) Curva Até 20%
57.486-4 BB Prev TPF IPCA VI 2.074.139,97 -0,2991 14,6240 Art. 71, b 0,96%
FUPREV 15/08/2022/3 (2020 a 2024) Até 100%
BB Prev TPF IPCA Vil 6.885.991,99 0,0491 12,8865 Art. 7° 1, b 317%
15/08/2022 (2016 a 2022) Até 100%
BB Prev TPF IPCA IX 243.820,16 0,2136 11,0335 Art. 7° 1, b 0,11%
15/08/2018 (2016 a 2018) Até 100%
BB Prev TPF IPCA X 6.323.700,07 -0,3448 14,5217 Art. 7° I, b 2,92%
15/08/2018 (2020 a 2024) Até 100%
BB Prev RF TP XI 5.630.091,56 -0,0963 14,5708 Art. 7% 1, b 2,60%
15/08/2022 Até 100%
BB Previd RF IRF-M 1 24.691.652,43 0,5893 11,5334 Art. 7%, 1, b 11,38%
Até 100%
BB Previd RF IMA-B TP 11.758.051,45 -0,7750 14,8435 Art. 7% 1, b 5,42%
209.100-3 Até 100%
FUPREV BB Previd RF IDKA 2 8.731.289,71 0,2847 12,8297 Art. 7% 1, b 4,03%
Até 100%
BB Agdes Dividendos 1.022.944,14 -4,5722 15,5556 Art. 8% 1l 0,47%
Até 15%
71.002-5 FI BRASIL 666.061,20 0,5008 9,6742 Art. 7% 1V, a 0,31%
FUFIN DISPONIBILIDADES RF Até 20%
FI BRASIL 2022 | TP RF 5.837.628,60 0,8100 8,5600 Art. 7°, IV, a 2,69%
15/08/2022 - Curva Até 20%
FI BRASIL IPCA XVI 968.114,00 0,3471 10,2970 Art. 7°, VHi, 0,45%
Credito Privado b
17/04/2018 Até 5%
FI CAIXA BRASIL 2018 | 1.964.790,00 0,8200 8,7100 Art. 7°, 1V, a 0,91%
15/08/2018 - Curva Até 20%
FI CAIXA BRASIL 2018 2,67%
37-0 Il 15/08/2018 5.796.451,10 0,2100 10,7800 Art. 7% 1, b Até 100%
FUPREV FIA institucional BDR 5.896.981,07 1,8800 16,0900 Art. 8°, 1lI 2,72% / \)ﬁp
Nivel | Até 15%
FI BRASIL 2024 | 12.383.675,70 -0,8600 14,3600 Art. 7% 1, b 5,71%
16/08/2024 Até 100%
FI BRASIL 2024 IV 16.467.707 47 -0,8600 J 14,3300 Art. 7% 1, b 7,59% f‘?
16/08/2024 Até 100%
FI BRASIL 2020 IV 12.230.432,94 -0,060 / 13,7500 Art. 7% 1, b 5,64%
16/08/2020 Até 100%
FI BRASIL 2020 V 3.586.645,57 -0,060 13,7800 Art. 7° 1, b & %
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16/08/2020 Até 100%
F1 CAIXA BRASIL 1,12%
IMA-B5+ TP RF LP 2.428.105,95 -1,4182 15,7314 Art.7°1,b  Até 100%
F1 CAIXA BRASIL 5,70%
71.003-3 IRF-M1 TP RF 12.361.711,06 0,5924 11,6088 Art.7°1, b Até 100%
FUPREV F1 CAIXA BRASIL 6,28%
IDKA IPCA 2A RF LP 13.629.685,09 0,2282 12,7402 Art.7°1,b  Até 100%
FIC ACOES VALOR 0,50%
DIVIDENDOS RPPS 1.074.414,81 -3,1100 17,8300 Art. 8, Il Até 15%
FI BANESTES 4,39%
ML 9.530.495,56 -1,043 15,080 s T R Lkl
FI BANESTES REF IRF- 0 4,30%
s 9.327.167,05 0,501 12,244 [ Sad b M )
0,
27.572.577 R e A 8.092.548,61 0,591 11,286 Art.7°,1V, a A?ggo/:/o
FUPREYV - Contrib
FI BANESTES ° 1,30%
Execut I nr 2.813.653,30 -0,971 15,667 E e P el o
FI BANESTES INVEST. 0,05%
it 105.379,31 0,331 7,390 Rt s
BANESTES FIC FIA 0,48%
TG 1.040.783,30 -2,167 16,485 Art. 8, Iil Pl
FI BANESTES 0,46%
FU2F7u'~a5 7262?3% LIQUIDEZ REF DI 991.840,45 0,591 11,286 MBS - e
' FI BANESTES INVEST. 0,05%
Execut AUTOMATICO 116.709,14 0,331 7,390 Art. 7%V, @ pid 000,
TOTAL 216.919.141,68
Banco do Brasil 89.608.160,40 41,31%
RESOLUGCAO Participagao
0,
Caixa 95.292.404,56 43,93% 3922/2010 L)
Art7°,1,b 77,88%
Banestes 32.018.576,72 14,76%
Art. 7°, IV - Até z
i 13,35%
Art. 7° 1Il - Até
Aplicagdes com 80% 1,30%
prazo determinado
9.
4,75% e vl 4,63%
15/05/2018 10.297.887,03 b
Art7°Vie Vil -
8,18% , 2,85%
15/08/2020 17.739.140,29 3 Até 15% 2
2,86% Total 100,00%
15/10/2021 6.211.452,37
O,
15/08/2022 16.261.381,52 L
0,
15/05/2023 3.432.204,52 1,58%
0,
16/08/2024 35.691.544,09 10,45%
TOTAL 89.633.609,82 41,32%




